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Un jeune

photographique en visite a Geneve

Le marché de la photographie est toujours en voie de maturation. Le groupe autrichien Merit y a viu un fiming parfait pour prendre position.

STEPHANE GACHFT

Rafraichissant Et plus si affimte
Le premuer roadshow d'un fonds
dedie a la photographie est passe
par Genéve, hier Friederich Ki

radi, & 1a téte de I'mvestussement
alternatif du groupe Ment, et Mu

chael Kenichi Schhieper, vice pre

sident du département, sont en
tournée européenne pour quel

ques jours encore. Entre Zurich et
Londres, ils se sont arréiés dans la
rade. Une journée et cing rendez

vous pour gagner l'intérét de la
place genevoise, via une poignée
de gestionnaires indépendants et
quelgues family offices. En hgne
de mire, une levée de 4 millions
d"euros d'ici fin juin et le decol

lage en douceur d'un fonds pres

que ausst frais que le marché qui
I'a vu naitre

Car la photographie comme véhn

cule d'investissement est un nou

veau venu dans lemonde de lalter

natif Un exotsme qu'il ne s’agn
pas encore de brandir en position
miracle. C'estmémeavec hurmlite
que les deux managers du fonds
ont entrepris leur démarchage Exat
Ie somptuaire, rendez vous a I'hd-
tel Ihis de la rue Voltawre, juste der

riére la gare Cornavin

Le vrat faste est ailleurs Dans la
collecuon d'objets proposés tout
d'abard Depuis son lancement, en

nars 2008, le fonds a réum une col
lection de plus d'un nullier de pho
tographies. Un ensemble labellise
blue chips. Car, privilege d'arriver
aujourd hui sur un marchéen for
manon, les grandes signatures de
la photographue classique restent
accessibles. Pour faire court, I'in
ventaire va d'Ansel Adams a Ed
ward Weston, en passant par tou
tes les stars de la photographie
classique Cartier Bresson, Man
Ray, [rving Penn, August Sander,
elc. Lesamateurs auront déja com
pns que I'objectif est de resserrer
lechamp sur des valeurs sires. Ex
cluant d'emblée les flammes de
l'art contemporain, que l'on sait
trés friand de photographie depuis
au mons deux décennies
Preuve qu'il est encore possible
de creuser des niches dans des ve
nes peu explorées, le fonds pese
aujourd’hu prés de 6 millions
d'euros Le portefeuille client
compte aussi quelques établisse
ments de renom. Confidentialité
oblige, il est notamment question
d'une banque allemande active
dans le private banking a I'echelle
globale A Genéve, ce sont surtout
les boutiques de taille moyenne
qui sont visées, Le genre d'érablis
sement possédant la portance suf
fisante pour abriter un départe
ment dedié a I'art banking, mais
pas assez IMposante pour mvestr

HENRI CARTIER-BRESSON. L2
fonds se concentre sur les modemes
classigues. Un domaine a I'abn des
envolées speculatives incamees par
I'art contemporain.

en direct. Méme vision coté clien

teéle les high net worth indivu

duals étant préferes au ultra high
net worth individuals.

La perspective est aujourd’hui
d'atteindre les 10 millions d'euros
d'ici fin jumn. Une étape al'image
du fonds, & la fois raisonnable et
raisonné Aussi logique qu'incon

tournable, étant donne le peu de
recul. D'une part, le véhicule man

que de track record Méme si la
premiére séries de ventes ont éé
organisées a 'automne dermer
s'est avere un test probant, avec
une progression de pres de 12%

D'autre part, le marche dela pho
tographie est encore tres neuf [l

= balbutiait il y a 4 pemne plus d'une

décennie et n'a toujours pas
acheve son noviciat En 1978, la
photographite occupait prés de
0,5% du marché global des ceuvres
d'art. Aujourd’hui, malgré une
croissance de 440%, en valeur, elle
ne représente que 2,2% du total.
La généralisation des évenements
thémanques dans les maisans de
ventes aux enchéres et I'apparinon
d'mdices de référence sont toute

fois d'indéniables signes d une de-
mande en cours de maturation

Pour I'heure, le terratn n'est pasen

core saturé La poignée de fonds
d'investissement dédié a lart dans
le monden’aqu'une présence anec

dotique dans le champ des classi

quesmodernes de la photographie.
Le fonds Merit a donc quelques
atouts pour lui, a I'mage de la dé-
contraction chic des deux gestion

naires. Plusieurs explications a cela.
Letiming joue doublementen leur
faveur un marché del'artau calme
et une envie wés nette de fraicheur
cié investisseurs. La talle du fonds
estaussi un elément décontractant,
les afflux de capitaux étant pour
I'instant tenus dans des liumites wés
raisonnables. «A terme, le fonds
pourrait monter jusqu'a 30 millions
d'euros Mais, aujourd’hut, nous re

fuserions une entrée massive»

Enfin, I'tlement central - moteur
méme puisqu’a I'ongme du fonds
est un duo d'experts basés a
Vienne, comme le fonds: Johannes
Faber, marchand a la téte de la ga-
lerie éponyme, et son partenaire
Alexandre Spuller Deux person
nalités dans un petit monde ou le
résean est primordial Autre point
rassurant, la collection est experti
sée tous les trimestres par deux ex
pertes indépendantes.
Last but not least, I'Art fund pho
tography estadossé 4 une structure
bien rodée. Le groupe Merit a é1é
crééen 1988, compte aujourd hui
plus de 150 collaborateurs, realise
plus de 500 millions d'euros de
comnussion par année et bénéfi
ciedu blanc seing des autorités au
trichiennes en matiére de marchés
financiers. Et ceux qui rouveraient
loufoque de voir un département
investisserment alternatif passer des
futures et des commodaties a la
photographie classique, qu'ils se
rassurent. C'est exactement ainsi
que Priederich Kiradia réagi la pre
miére fois que le projet lui a éeé pré-
sente, début 2008
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